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Biegli rewidenci - Ksiegowi - Doradoy podathowi - Doradey finansowi

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy RELPOL S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktdrej jednostka dominujaca jest RELPOL S.A. (Spdtka Dominujaca)
z siedzibg w Zarach, ul 11 Listopada 37, sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci/Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, kitéry po stronie
aktywow 1pasywow wykazuje sumg 97 997 tysiecy zlotych (stownie: dziewiecdziesiat
siedem miliondw dziewiecset dziewieddziesiat siedem tysiecy zlotych),

- skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 3 384 tysigce zlotych (stownie: trzy miliony
trzysta osiemdziesiat cztery tysiace ztotych),

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zmniejszenie
kapitalu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku o kwote
62 tysiace zlotych (slownie: szesédziesiat dwa tysiace zlotych),

- skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkéw pienigznych w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
o kwotg 1072 tysiecy zlotych (slownie: jeden milion siedemdziesiat dwa tysigce ziotych),

- dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelna prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnego z przyjela polityka rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spélki Dominujgcej.
Obowiagzki z tym zwigzane obejmuja: zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dzialania
kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzaniem i rzetelna prezentacja skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, dobdr 1 zastosowanie odpowiednie] polityki rachunkowoséci oraz
dokonywanie, nzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkéw ksiegowych.
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Naszym  zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej.

Badanic zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

- przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentdw w Polsce,

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnose, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu - w duzym stopniu w sposdb
wyrywkowy - dowoddw i zapiséw polwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Badanie obejmowato tez ocene
zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych
szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spélki Dominujacej, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez mas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw  do  wyrazenia  opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy,
zakonczony 31 grudnia 2005 roku, zbadaliSmy w roku ubiegtym. Wydaliémy o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opinie z zastrzezeniem nastepujacej tresci:

- .Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujaca oraz trzy
jednostki zalezne. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Relpol France Sp. z o.0.
nie zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta w zwiazku z czym nie mozemy
potwierdzi¢ prawidlowosci tego sprawozdania finansowego. Udzial sumy bilansowej
oraz przychodow ze sprzedazy Relpol France Sp. z 0.0. w Iacznej sumie bilansowej oraz
przychodach ze sprzedazy Jednostek objetych konsolidacja wynosi odpowiednio 7%
i 11%"

oraz z objasnieniami dotyczacymi sporzadzenia po raz pierwszy skonsolidowanego

sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

badania sprawozdan dwdch spélek zaleinych przez bieglych rewidentéw dzialajgcych

wimieniu innych podmiotéw uprawnionych oraz wptywu korekty hiperinflacyjnej na
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strukture kapitaléw wlasnych, przeprowadzonej zgodnie z wymogami MSR 29
JSprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku straty dotyczace udzialéw mniejszoéci w dwdch jednostkach
zaleznych: Relpol France i Relpol Ltd., przewyzszaja udzialy mniejszosci w kapitale
wlasnym tychze jednostek zaleznych. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2006 rok straty te obdazyly udzialy mniejszoéci. Nie mozemy potwierdzié, ze udzialowcy
mniejszosciowi s3 zdolni do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat, a tym
samym uwazamy, Ze straty przewyzszajace udzialy mniejszosci powinny obcigzy¢ udzialy
wiekszosci. W takim przypadku wynik finansowy Grupy Kapitalowej bylby nizszy o 947
tysigcy zlotych.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw kwestii przedstawionych w punkcie wyzej, zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia slowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informagje istome dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nicuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa.

Nie zglaszajac dalszych =zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwagg, na ponizsze kwestie:

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje dane finansowe
czterech spélek zaleznych, ktdérych sprawozdania finansowe byly badane przez bieglych
rewidentéw dzialajacych w imieniu innych podmiotéw uprawnionych. Skumulowana
wielko$¢ sum bilansowych, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, tych wspomnianych
wyzej spélek stanowi 10,4% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

- Pragniemy zwréci¢ uwage, Ze dla jednej ze spélek zaleznych objetych konsolidaga
Relpol Baltija S.A., ktérej strata przekroczyla polowe kapitalu wlasnego, wymagane jest,
zgodnie z przepisami obowiazujacymi te spotke zalezna, podjecie decyzji udzialowcow
odnoénie dalszego rozwoju dzialalnosci spdtki. Dnia 26 kwietnia 2007 roku Zarzad
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odnosnie dalszego rozwoju dziatalnodci spétki. Dnia 26 kwielnia 2007 roku Zarzad
Relpol 5.A. podjal uchwale o podwyZszeniu kapitalu zakladowego Relpol Baltija 5.A.
0 51 016,90 euro. Do dnia wydania opinii uchwata nie zostala zarejestrowana.

- Zarzad Spdtki Dominujacej w nocie 19 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawit wplyw korekty hiperintlacyjnej na strukture kapitalow wlasnych,
przeprowadzone] zgodnie z wymogami MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa
w warunkach hiperinflacgi” i poinformowal o przyczynach nie wprowadzenia tef
korekty do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta
kapitalow wlasnych o skutki hiperinflagji ma wplyw na strukture kapitalu wlasnego, nie
zmienia jednak jego lgcenej wartosci.

Zapoznalidsmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spdlki Dominujacej sprawozdaniem
z dzialalnodci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowoscl oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 paZdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych prrekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych. Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosdci kwoty i informacje
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zpodne.
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Poznan, dnia 21 maja 2007 roku.
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